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GRAN CANARIA
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Semanas del 19 al 30 de Diciembre de 2.011
Bolsacanaria — Resumen del ano en menos de 1.000 palabras

Ha concluido el dia, la semana, el mes y el afio bursatil, apenas le quedan veinticuatro horas de agonia al 2011 para
fenecer , afio malo y sobre todo muy mezquino con los inversores de Renta Variable siendo mucho mas benévolo con los que invirtieron
en Bonos y Depdsitos a plazo.

En el nimero de esta semana vamos a primero evaluar el estado en que han cerrado todos los mercados para luego hacer
proyecciones técnicas tanto desde el punto de vista alcista como bajista pero siempre desde una atalaya realista, por estar mal la renta
variable no vamos a decir que tendrd que cambiar a mejor porque no hay que descartar que incluso el proximo afio sea peor que el que
estd a punto de pasar a la historia.

Este afo han trabajado sobre manera nuestros gestores publicos, han tenido que salir a la palestra por la tétrica situacion
de los mercados financieros encabezados por un sistema bancario que ha estado a punto de volver a colapsar la economia real por su
falta de liquidez y confianza, gracias al BCE han obtenido una nueva recapitalizacion a precio de costo, una segunda barra libre de dinero
como hace un par de afios atras.

Por otro lado también este afio nos ha ensefiado a mirar a otroS indicadores a los que nadie les hacia el menor de los
casos, me refiero a las primas de riesgo y el riesgo-pais como digo marcadores que creiamos todos solo Utiles para paises del segundo y
tercer mundo, pero no, hemos visto y comprobado que ahora son de lo mds importantes para el primer mundo porque literalmente pone
precio y valor a una nacion ante el resto del mundo.

En el corto plazo todo esta muy turbulento hemos visto como todos los Gobiernos de la eurozona implicados en
potenciales Defaults han sido sustituidos tanto por las urnas como por forzadas dimisiones, muchos paises han de aplicar desagradables
medidas de recorte del gasto publico que afectaran a los mas inocentes y débiles de la sociedad: los trabajadores por cuenta ajena,
auténomos, funcionarios, parados y pensionistas.

Del acierto o error de las medidas que actualmente se estdn imponiendo a los contribuyentes dependera el salir o no de la
actual crisis, Europa ya esta en un punto de no retorno, quien falle se queda atrds, no hay mas ayuda que la ya entregada, ahora tenemos
que responder nosotros para salvarnos, somos ese enfermo en la U.C.I al que se le ha hecho todo lo medicamente posible y ahora le
queda a él recuperarse o exitus y fallecer en Europa es quedarse fuera de la cobertura del Euro y retroceder afios atrds que para el pais
implicado le va a suponer haber vivido un suefio para despertar en una pesadilla.

En Bolsacanaria hemos sido anti-profetas y anti-gurues, no soportamos que elementos tocados con un Premio Nobel o
desde los pulpitos de los tabloides salmén hagan “marketing del miedo” asustando al personal con terribles futuros inmediatos como
castigo a la incompetencia politico-econdmica de nuestros dirigentes, a corto plazo lo vamos a pasar mal desde luego pero a medio lo que
no nos mate nos hara mas fuertes, lo malo es que todos los derechos adquiridos en los ultimos treinta y cinco afios van a caer uno tras
otro hasta dejar el estado del Bienestar en cuadro.

El 2012 dicen que va a ser el afio del fin del mundo, pero no de una hecatombe fisica o terrenal si no igual el fin de un
mundo tal y como hoy lo conocemos, y desde luego liquidar el estado del Bienestar va a ser el final del mundo para mucha gente.




Semana 19 al 30 de Diciembre de 2.011

Bolsacanaria - Cierre anual de mercados

En las siguientes laminas vamos a poneros los
distintos cierres ordenados de los distintos
mercados financieros, también los rankings de
gestores de capital a través de distintos productos
financieros de inversion colectiva e incluso nuestro
cierre de cartera en Bolsacanaria.

Antes de proyectar escenarios o tendencias a
ningun tipo de plazo es obligatorio saber donde vy
como estamos.



OPERACIONES REALIZADAS
OPERACIONES CERRADAS
OPERACIONES ABIERTAS
OPERACIONES POSITIVAS
OPERACIONES NEGATIVAS

OPERACIONES POSITIVAS

OPERACIONES NEGATIVAS

INICIO CARTERA
PRESENTE CIERRE

Semana del 19 al 30de Diciembre de 2.011

Estado de nuestra autocartera 30.12.2011

76%
24%

08/06/2010
31/12/2011

PUNTOS PORCENTUALES OPERACIONES CERRADAS

365,82

PUNTOS PORCENTUALES OPERACIONES ABIERTAS

-185

EQUIVALENCIA EUROS PUNTO PORCENTUAL

54,25€

PUNTOS PORCENTUALES ABSOLUTOS CARTERA

180,82

CARTERA BASE

6.000,00€

GANANCIA FISCAL BRUTA CARTERA CERRADA

19845,74

PERDIDAS LATENTES CARTERA ABIERTA

10036,25

GANANCIAS BRUTAS CARTERA ABSOLUTA

9809,5

RENTABILIDAD FINAL BRUTA

163%

TIEMPO

18 MESES

W OPERACIONES POSITIVAS
W OPERACIONES NEGATIVAS

Todas las operaciones realizadas han sido notificadas en nuestra AREA RESERVADA el dia de su realizacion con acuse de recibo via corrreo electronico a cada cliente
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% Cierre del Ibex ordenado por ganancias anuales
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Semana del 19 al 30de Diciembre de 2.011
Cierre del Mercado Continuo Espainol ordenado por ganancias anuales |

Hoy Semanal Mensual Interanual (4it. 52 semanac) _

Uttimo ~  Uit. 52 sem. ~ Dif. % - i Min. Max. Desde Max. ~ Desde Min. ~ Recorrido -~
68?"]3%513% ?4?%
45553%”3% 331%

60,4 AT, 7% 32,0% 52,9%

51,27
32,73

23,220 153,350
24,010 15,080
13,000 10,200 27,45

66,730 53,000 60,1 A7.5% 32,1%

Fuente: www.invertia.com
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Semana del 19 al 30de Diciembre de 2.011
Cierre del Mercado Continuo Espanol ordenado por ganancias anuales Il
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% Cierre del Mercado Continuo Espainol ordenado por ganancias anuales IV

Fuente: www.invertia.com




Semana del 19 al 30 de Diciembre de 2.011
Cierre del EURO STOXX 50 ordenado por ganancias anuales |

Semanal Mensual Trimestral Semestral Interanual [ilt. 52 semanas)

Fuente: www.invertia.com




Semana del 19 al 30 de Diciembre de 2.011
Cierre del EURO STOXX 50 ordenado por ganancias anuales Il

Fuente: www.invertia.com



Semana del 19 al 30 de Diciembre de 2.011
Cierre del DOW JONES ordenado por ganancias anuales

Mensual Trimestral Semestral Interanual (Glt. 52 semanas) _

Min. Max. Desde Max. + Desde Min. =

Fuente: www.invertia.com




Semana del 19 al 30 de Diciembre de 2.011
Cierre 2 30.12.2011 de indices mundiales de futuros y Commodities U.S.A.

Cotizacion de Futuros en Tiempo Real (CFDs) Commodity Mes Ultimo Base Alto Bajo Var. Var% Tiempo

indice Mes Uitimo Base Alto Bajo var.  Var% Tiempo Aceite de Soja EEUU Mar12 5241 51.52 5249 5147 0.88 1.72% 3012

USs 30 Mar12 1215100 12217.00 1223900 1213400 -66.00 -0.54%  30M12 Aigodon N°2 EEUU Mar 12 91.36 9183 o184 9080 028% - 30n2

US SPX 500 Mar 12 125315 125750 126045 125125 435 0.35% 3012 Arroz Paddy Mar 12 14875 14020 14912 14578 640% 3012

NG 100 Mar12 227500 227725 228430 227030 225 0.40% 3012 Azucar 5 Mar12 60150 60495 60505 60040 05T% 3012
US Small Cap 2000 Mar12 736.80 T41.60 T44.30 T36.30 -4.80 0.65% 3012 Aziicar N°*11 EEUU Mar 12 9334 9354 9338 23.00 0.83% 012
Us SPXVIX Jan 12 2088 2% W8 BB 06 279 SN2 Cacao EEUU Mar12 210850 208100 214400 207400 132% 3012
Cacao Londres Mar12 138200 136400 138400 135500 13%  30M2
Café C EEUU Mar12 22675 20428 22757 22428 140% 3012

Alemania 30 Mar 12 5896.80 5834.50 5897.00 5822.50 6230 1.07% 3012
Francia 40 Jan 12 3156.80 3146.30 3164.80 3120.30 1050 0.33% 3012
UK 100 Mar 12 5535.30 5508.50 5563.50 5492.30 26.80 0.49% 3012
EU Stocks 50 Mar 12 229450 2278.00 2304.50 2280.50 16,50 0.72% 3012
Italia 40 Mar 12 15108.000  15010.00  15158.00  14943.00 98.00 0.65% 3012
Suiza 20 Mar 12 5B8B3.50 5814.00 5884.50 5837.50 69.50 1.20% 3012
Espaiia 35 Jan12 8471.00 8412.00 2485.00 8387.00 59.00 0.70% 3012
Austria 20 Mar 12 1878.00 1878.00 1879.70 1850.85 0.45 -0.02% 2912
Polonia 20 Mar 12 2162.50 2167.50 2187.50 2155.50 -5.00 -0.23% 3012
Paises Bajos 25 Jan12 312.50 31210 31370 310.30 040 0413% 3012
Hungria 14 Dec12 1757200 1781450 17815.00 17430.00 -24250 -1.36% 3012
Noruega 25 Jan 12 357.40 356.15 35835 35575 1.25 0.35% 3012
Dinamarca 20 Jan 12 390.25 386.15 39043 386.93 410 1.06% 3012

Café Londres Mar 12 1810.00  1807.00 182200 1801.00 : 047% 3012
Cerdo Magro Feb12 24.42 83.99 24.99 24.34 : o2
Cobre Mar 12 3433 3370 3454 3378 30n2
Combustible calefaccion Feb 12 29108 29201 29526 28939 . 302
Emisiones de Carbono  Dec12 714 7.29 7.38 714 0. - 3012
Ganado Feb12 12175 12231 12299 12189 0. . o2
Gas Natural Feb12 2.966 3027 3.042 2958 - a0n2
Gasoil Londres Jan12 92663 92950 93463 91888 . o2

Harina de Soja EEUU Mar 12 31340 31080 31595 30965 3012
Suecia 30 Jan 12 984.38 974.63 985.38 976.63 9.75 1.00% 3012

Canada 60 Mar 12 679.10 G70.10 679.80 670.30 9.00 1.34% 3012
Mexico 35 Mar 12 37410.00  37540.00 37685.00 3735000 -130.00 -0.35%  30M2
Japén 225 Mar 12 8407.50 8452.50 8467.50 840250 4500 -0.53% 3012
Hong Kong 40 Jan 12 1845550 1831150 1848850 1836150 14400 0.79% 3012
China H-Shares Jan 12 9972.00 9949.00  10051.00 9911.00 23.00 0.23% 3012
Australia 200 Mar 12 4018.50 4068.50 4080.70 4015.00 50,00 -1.23% 3012
Singapur MSCI Jan 12 301.10 304.60 306.25 20995 -3.50  1.45% 3012
India 50 Jan 12 4616.50 4671.00 4726.00 4606.50 5450 -1A7% 3012
Corea 200 Mar 12 23813 23813 230.88 236.43 0.35 -015% 2912
Sudafrica 40 Mar 12 28543.00 28576.00 28746.00 2853200  -33.00 -0.12% 3012

Jugo de Naranja Mar12 16865  168.38 16915 167.30 . 3012
Maiz EEUU Mar 12 64713  G638.00 64825  G635.38 . oz
Oro Feb12 156615 154090 158265 154625 aonz
Paladio Mar 12 65630 62375 65790  626.30 3012
Petroleo Brent Feb12 10722 10801 10824 10664 4. . 3012
Petroleo Crudo Feb 12 98.89 99.65  100.16 98.61 . : aonz
Plata Mar 12 27815 27315 28488 27278 aonz2
Platino Apr12 140325 1366.80 141025 137315 : 3012
Soja EEUU Mar12 121188 119740 121563 119463 3012
Trigo EEUU Mar 12 69313  G4540 65438 64263 a0z
Trigo Londres Mar 12 19413 15325 15425  153.38 a0z

Alemania Mid-Cap 50 Mar 12 8891.50 8881.00 8891.50 8797.50 1050 012% 3012
Alemania Tech 30 Mar 12 682.00 677.25 682.25 675.25 475 0.70% 3012

I I I I I A A A A A I I A I A I I IR IR IR IR IR R IR IR

LN I A A R N I A R A R I O N SR I A SR I I

Fuente: www.forexpros.es



Semanadel 19 al 30 de Diciembre de 2.011
Cierre al 30.12.2011 de futuros Bonos y Tasas en EEUU todos

Nombre Mes Uitimo Var. Apertura  Alto Bajo Hora

Nombre Mes Uimo  Var.  Apertura Al Bajo  Hora
4 EuroBund Mar12 139045 +012 13886 13913 13860 123011

+ T-Bond Mar12 144265 +0-10 14418 145:08 144068 1203011 Euro Bobl Mar12 125110s +060 124920 4125200 124800 1230111

# Ultra T-Bond Mar 12 160-06s 19 15927 160-26  1R9-08 1203014 Euro Schatz Mar12 1103405 -0030 110335 110.395 110325 1230M1
Euro Bux! Mar 12 127948 -002  128.08 12842 12756 1230M

Eurex Conf Futures Mar2 149145  +017 148090 14914 14885 1203011
# 5.Year T-Note Mar12 1230825  +0-055 123010 123100 122-297 1230011 Euro Btp Long-Term Mar '12 9961 +020 9130 9187  91.03 1230M1

$ ZYEﬂrT-NDtE Har12 .1.10_[]8?'5 +U_[|—12 1-10_[]:(0 .1.10_092 11[]'06? 1:&30}11 Eurex 3-Month Euribor Mar 12 98.920s +0.005 0.000 98.920 98.920 1230M

Eurex 1-Month Eonia Jan12 996055 +0005 0000 99605 99.605 123011
# 10-Year Swaps Mar12 117-040s  +0-065 116273 117-093 116-275 1203011

# 10-Year T-Note Mar12 131-040s  +0-090 130-245 131075 1304190 123011

3-Month EuriBor Mar12 ~ 98920s +0005 98915 080925 08900 1230/
# 5.Year Swaps Mar12 1123055 +0-060 112266 112310 112-265 123011 1-Month EONIA Jan12  98890s unch 0000 98.890  98.890 12/20/11

¥ 30.Day Fed Funds Dectl 9992755  unch 998275 999300 09.9775 12730041 3-Honth EONIA Janz 99580 unch - 0000 99.550  99.550 123011

3.Month Sterfing Jun13  98930s  unch 98920 98940 98910 123011
# Eurodollr 935505 00200 983400 993630 983300 1250 3.Month Euroswiss Sep12  100.110s +0.020 100070 100120 100.070 12130A1

+ TBond(P) 144985 010 14412 14506 14412 1200M1 3-Month Eurodollar Mar12 993255 unch 0000 99325 99325 12/20/11

lUﬂrﬂT-BDﬂd[P) 160-08s A48 18047 B0 1B008 120001 Euroyen (Tibor) Mar 12 99,6605 unch 0000 99660 996680 12/30M1
2-Yr Euro Swapnote Mar12  109.345s +0.015 109350 109360 109345 12/30M

4 10-Year T-ote (P) 1310405 0080 131035 131030 131035 12301 5-Yr Euro Swapnote Mar12  12024s +005 12025 12027 12018 1203011

# 5.Year THote (P) 01082 <0055 12305 123000 123085 12A0M1 10-Yr Euro Swapnote Mar12 132085 -015 13208 13211 13206 12130111

iZ-YearT-Note[PJ 0875 <0000 0000 0090 10075 180 2-Yr Dollar Swapnote Mar12  110.260s unch 0000 110260 110260 1203011
5.Yr Dollar Swapnote Mar 12 122538 unch 000 12253 12253 1Z30M

# 10-Year Swaps (P) 170405 <0065 0000 117-045 116-300 1203011 10¥r Dollar Swapnote Mar12z 435535 unch 000 13553 13553 12030011
Fy 5-YEE1[SWEI|JS[P} 1423052 +0-060 0000 442-305 112245 1210H1 10-Year Gilt Mar 12 1169588 -011 1684 11739 11683 1230M
b 0DafedfundsP)  Dectt 0SS uwen 00000 909075 %0905 120t [ oo martz TR nA o AR T TR e

2Year Gilt Mar12 10533 +002 10531 10535 10531 1203011
# Eurodollar (P) Jan12 994100 +0.0100 0.0000 994100 199.4000 123011 10-Year JGB Mar12 142535 +017 14252 14255 14249 12030011

Fuente:www.forexpros.es



Semana del 19 al 16 de Diciembre de 2.011
Cierre de principales cambios de divisa, tipos de interés y CMA a 30.12.2011

Oferta  Demanda  Apertura Alto Bajo Vart%  Tiempo Interés Bancos Centrales

EURIUSD 12055 12958 12061 12999 12005 0035% 3012
GBPIUSD 15548 15552 15418 15572 15402 0856% 3012 Tasa de Interés Siguiente reunion

USDWPY 76.87 76.90 T7.64 T1.74 7688 0.964% 3012
USDICHF 0.9389 0.9393 0.9402 0.9426 09342 07 3012
AUDIUSD 1.0206 1.0210 10137 1.0268 10127 0.700% 3012
USDICAD 1.0216 1.0221 1.0200 1.0220 10188 0481% 02
NZDIUSD 0rm 0 072 07812 07710 0.804% 3012
USDIZAR 8.0513 81013 8.1668 8.1861 8.0%87  1.108%  30M2
USDTRY 1.8855 1.8955 19170 1.9203 18568 -1.382%  30M2
USD/MXN 13.9285 13.9728 13.9968 14.0204 139159 0.330%  30M2
USDIPLN 34383 34576 33995 34606 33972 1425% 0 2
USDISEK £.8907 £.9040 £.8946 £.9314 6.8446  0.040% 3012
UsDISGD 1.2959 1.2972 12994 1.3026 12048 0.219%  30M2
USDIDKK 57344 57384 57353 57607 51 0.019%  30M2
USD/INOK 5.9683 5.9800 5.9955 6.0330 59566  -0.356% 3012 8639.03
USDILS 38076 38146 34064 a8212 37956 0423% 2 1081.87
KAUUSD 1564.80 1565.30 1545.69 158155 154518 1.26% 3012 988.47
KAGIUSD 21.80 2.8 2772 28.46 2128 0.34% o2 930.49
USD/HUF 24251 24351 23933 24390 23926 1538% 3012
USDICZK 19.6885 19.8085 198725 20.0295 195675 -0.624% 3012
USDITHB 31405 31.555 31.750 31.763 31480 0.850%  0h2
USDIAED 16712 16742 36730 36730 J6726  0.008% 02
UsbnoD 0.7065 0.7113 0.7090 0.7090 07090  0.000% 3012
USDIKWD 0.2782 0.2788 02732 02787 02782 0.000%  30M2
USDHKD 7.7656 7.7696 11722 77728 77659 -0.059% 3012

0. 00%—-0. 25% o1/25M2
1.00%% o1M2M2
0.50%6 o1M2M2
0. 00%%5 03Ms5M2
A4 FE0G O1/07FMZ
1.00%6 o172
2.50%% O1/25M2
0. 10%6 0152411

RCEOI

n
ti_

Highest Default Probabilities
CDS

930.00
724.36
856.37
630.71
625.00
483.99

Fuente: www.forexpros.es Fuente: www.droblo.com




Semana del 19 al 30 de Diciembre de 2.011
Cierre de BONOS Espana — EEUU — Alemania a 30.12.2011 Fuente:Invertia.com

Renta Fija

Productos de Renta Fija

ESPANA

MNombre Importe Cupdon Rentabilidad Maximo Mininuo Hora Vencimiento
BONO ESPANOL 10 101,97 5.50 5,22 103,01 101,97 09:36 Abr 30 2021

BONO ESPANOL 3 99 4G 3,40 3,64 99,95 99_ 4G 09:36 Abr 30 2014
BONO ESPANOL 30 83,74 A, 70 5,87 83,73 852,54 30M22011 Jul 30 2041

ESTADOS UNIDOS

MNombre Importe Cupon Rentabilidad Maximo Minimo Hora Vencimiento
BONO EEUW 10 101,11 2.00 1.88 o.00 0,00 3022011 MNowv 15 2021
BONO EEUU 30 104,66 3.13 2.89 o.00 0,00 3022011 MNow 15 2041
BONO EEUU 5 100,20 0,88 0.83 o.00 0,00 3022011 Dic 31 2016

ALEMANIA

MNombre Importe Cupdn Rentabilidad Maximo Mininmo Hora Vencimiento
BONO ALEMAMNIA 10 101.56 2,00 1,83 101,71 101,20 3I0MM122011 Ene 4 2022
BONO ALEMAMNIA 3 106,12 2,50 0,28 106.14 106,00 0045 Oct 10 2014
BONO ALEMAMNIA 30 119,04 3,25 2,37 119,35 118.35 3I0MM122011 Jul 4 2042

PRIMA DE RIESGO
ESPANOLA

Datos de mercado proporcionados por: Thomson Reuters.




VENEZUELA +79.13%
MOMNGOLIA + 46.94%

ZAMBIA + 26.21%
JAMAICA +11.82%

BOTSWAMA + 8.70%
USA (D. Jones)+5.53%
FILIPINAS + 4.07%
INDOMESIA + 3.20%
QATAR +1.12%
MALASIA +0.78%

Semana del 19 al 30 de Diciembre de 2.011

Cierre de las 10 mejores y peores Bolsas — Fuente: www.droblo.com

CHIFRE - 79.95%
GRECIA - 51.88%

INDIA - 49.28%
UCRANIA - 40.20%

KAZAJISTAN - 35.65%

AUSTRIA - 34.87%
ESLOVENIA - 30.67%
ARGENTIMNA - 30.11%
NIGERIA - 30.02%
PORTUGAL - 27.60%




Categoriz
Morningstar

GBP Cautious Allocation
USD Cautious Allocation
Target Date 2000-2014
CHF Cautious Allocation
GBP Moderate Allocation
USD Moderate Allocation
USD Flexible Allocation
EUR Cautious Allocation
Acia Allocation

GBP Flexible Allocation
GBP Aggressive Allocation
Euro Cautious Balanced PP
CHF Aggressive Allocation
UsD Aggressive Allocation
CHF Moderate Allocation
EUR Moderate Allocation
Other Allocation

Target Date 20154+

EUR Flexible Allocation
Eurc Moderate Balanced PP
EUR Aggressive Allocation
Euro Aggressive Balanced PP
SEK Flexible Allocation

Global Emerging Markets Allocation

Semana del 19 al 30 de Diciembre de 2.011
Rentabilidad anual de Fondos por Categorias — fuente: morningstar.es

30/12/2011
30/12/2011
30/12/2011
30/12/2011
30/12/2011
30/12/2011
30/12/2011
30/12/2011
30/12/2011
30/12/2011
30/12/2011
23/12/2011
30/12/2011
30/12/2011
30/12/2011
30/12/2011
30/12/2011
30/12/2011
30/12/2011
23/12/2011
30/12/2011
23/12/2011
30/12/2011

30/12/2011




Categoria
Morningstar

GBP Inflation-Linked Bond
GBP Government Bond
UsD Inflation-Linked Bond
GBP Diversified Bond

AUD Bond

GBP Corporate Bond

DEE Bond - Long Term
SEK Bond

UsD Diversified Bond

Other Inflation-Linked Bond

Categoria
Morningstar

Sector TMT PP

Emerging Markets Equity PP
Property - Indirect Morth America
Sector Equity Biotechnology
Sector Equity Healthcare

Sector Equity Utilities

Malaysia Equity

UK Large-Cap Walue Equity

US Large-Cap Blend Equity

US Large-Cap Growth Equity
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Los 10 mejores fondos de RF y RV — fuente: morningstar.es
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Bolsacanaria — niveles de consenso y volatilidad (VIX) al 30.12.2001
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Wall Street cierra el afio con un La volatilidad ha descendido notablemente a
consenso alcista totalmente parejo al finales de ano con respecto a la habida entre
bajista, por lo tanto no nos aporta Agosto y Octubre, parece que tras el temporal
informacion al ser este dato viene la calma, con la VIX a 23.4 no seria logico
absolutamente neutro, 51.08% no esperar grandes movimientos de los precios a
direcciona el mercado a ningun sitio muy corto plazo.

en el corto plazo.
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Comportamiento y sentimiento de los principales mercados financieros
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Bolsacanaria -Proyecciones de escenarios técnicos para el 2.012

Terminado el informe de situacion de los principales
mercados a 30.12.2011 Bolsacanaria en la proximas
laminas procedera a lanzar potenciales escenarios
para el ano 2.012 siempre en base a los criterios del
analisis técnico tradicional mas simple y sencillo y el
entorno politico-econdmico que nos esta tocando
VIVIT.

Por supuesto son eso, escenarios, proyecciones de
un futuro partiendo de una realidad presente,
haremos una seleccion de los activos mas
ordinarios tampoco vamos a tratar de acertar la
guiniela de todos y cada uno de ellos.
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Bolsacanaria -Proyecciones 2012- Entorno econdmico de la Eurozona

La Eurozona ha vivido un aio horribilis en el 2011 afectando la sensacidn de fracaso no solo a todas sus
redes y tejidos mercantiles sino que ademas ha llegado hasta el punto de temerse por la integridad conceptual del
proyecto europeo. La actual crisis desde luego que ha sido de Deuda, Solvencia y Liquidez financiera, pero también
de valores, también de manifiestas negligencias y deficiencias de nuestros gestores publicos que han pecado de
hecho y omision, hemos visto y padecido como desde Despachos de alto standing se ha tocado los resortes mas
sensible no de una empresa a través de una accion que es lo corriente, si no de una Nacidn entera manipulando su
prima de riesgo.

La gravedad de lo acontecido en Europa ha puesto en pie de guerra o alerta maxima a todos los
Organismos de la Unidon y sobre todo a toda la economia occidental desde Washington a Tokio dado que un colapso
del Euro tumbaria al resto por simple efecto domind, por una reaccion en cadena de incalculables repercusiones,
por ello y desde el verano todo el Eurogrupo con su brazo armado el BCE se han puesto a debatir, actuar,
consensuar y combatir de forma compacta como nunca se les ha visto hacer.

Europa esta en un punto de “no retorno” lo ha puesto todo para evitar el desastre, se han llegado a
acuerdos y compromisos que desde luego tendran un fuerte coste social, va a implicar hacer una fuerte poda al
estado del bienestar pero solo asi, actuando en la raiz del problema se puede superar la actual crisis porque lo
contrario seria nefasto para Europa y los europeos, la final fractura del Euro crearia una Europa de divisiones, habria
una primera, una segunda y una regional.

Por lo tanto nuestra proyeccion para el 2012 es que a corto plazo la Eurozona no se librara de
convulsiones politico-econdmicas, rebrotes de la crisis por la subida de las primas de riesgo o por la acciéon de las
Agencias de Calificacion, es mas probablemente veamos a algun pais quebrar definitivamente pero de forma
controlada o autorizada como chivo expiatorio para que los demas vean lo que pasaria si no hace lo que se dicta.

Aun con todo ello tras el primer trimestre si bien por supuesto no creemos que haya reactivacion
economica alguna veremos los efectos positivos de las politicas de ajuste de los distintos gobiernos de la Union,
concluido el primer semestre ya podriamos hablar de una inflexiéon global ya que tras el bloqueo del gasto, las
politicas de incentivacion econdmica empezaran a hacer efecto sobre todo en la Europa Periférica.

Eso si, Europa sera menos y mas pobre en todos los sentidos, sobre todo en el social.




Semanas del 19 al 30 de Diciembre de 2.011

Bolsacanaria -Proyecciones 2012- IBEX-35

La cotizacion del IBEX-35 a cierre de 2011 se queda justo en la linea de tendencia primaria como
dejando al 2012 decidir si rebota sobre ella o si definitivamente la rompe, nuestro indice a medio plazo no deja
lugar a dudas de su tendencia bajista y es en el corto plazo donde tenemos muchas dudas, ya que si con todo lo que
ha llovido sobre los mercados financieros ha sido capaz de mantener la L.T. primaria tendria que empeorar y mucho
las cosas para fracturarla.

Con el manual en la mano el nivel de compra sagrado para un analista técnico es cuando se produce el
contacto entre la LT PRIMARIA y LT SECUNDARIA, pero claro eso funciono a la perfeccion en Marzo 2009 y el IBEX-35
de estar en una estructura alcista tendria que estar ahora mucho mas alto y no en 8500, por lo tanto sentenciamos
que si el IBEX no puede cerrar mensualmente sobre 9250 su precio objetivo ya ha sido tocado a la baja por lo que
cierres mensuales bajo 8500 tendria activado precios objetivos de Marzo 2009 y Septiembre 2002.

O visto por pasiva, no confiamos en un IBEX 35 por debajo cotizaciones mensuales de 9250 si logra
remontar las probabilidades de que recuperemos nuestra estructura alcista se multiplicaran exponencialmente
generando el mercado confianza a los inversores de medio y largo plazo.

Desde luego para ver precios de 7500 y 5400 IBEX mensuales la Eurozona tendria que haber perecido o
estaria envuelta en fuertes convulsiones politico-econdmicas por un mas que probable fraccionamiento europeo a
causa de un colapso del Euro o de los malos resultados reales de las politicas de ajuste tras un primer trimestre o
semestre, si antes dijimos que eso no lo contemplamos nuestra proyeccion seria la siguiente:

El Ibex podria sufrir volatilidades que incluso podrian llevarlo a perder 7500 y amenazar con un
desplome a Marzo 2009 para hacer un segundo gran suelo, pero realmente esos niveles probablemente serian de
extrema sobreventa y fuertes infravaloraciones por lo tanto habria que entrar al mercado y no salirse de él, vamos
que si caemos es para coger fuerza de impulso posterior y no para hacer un crack sin precedentes histdricos.

Por lo tanto tenemos una perspectiva alcista para el IBEX en el 2012 lo que va a pasar es que el susto
previo a un cambio definitivo de la tendencia del mercado no lo podemos acotar si va a ser en niveles préoximos a
minimos de 2009 o incluso en pleno debacle si nos amenazan incluso con precios de minimos de 2002, por lo tanto
hay que jugar con muy poco a Bolsa, no confiar en ella y no perdonar cierres psico-criticos como bajo los 8.000,
solo se empezara a ver la luz al final del tinel sobre 9250, bajo ellos todo seran trampas y sustos.




Semanas del 19 al 30 de Diciembre de 2.011
Bolsacanaria -Proyecciones 2012- IBEX-35
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Bolsacanaria -Proyecciones 2012- EURO STOXX 50

El perfil técnico del EURO STOXX 50 no esta tan bien definido como en el caso del IBEX, en vez de hacer minimos en
Septiembre 2002, los hizo en Marzo 2003 en los 2.000 puntos, el EURO STOXX 50 no hizo nuevo techo en el 2007
como el IBEX y cuando volvid a caer a Marzo 2009 lo hizo hasta otra vez los 2.000 puntos, por lo tanto el EURO STOXX
50 tiene en esos 2.000 puntos la gran “linea roja” cualquier cierre bajo ellos haria saltar todas las alarmas, ademas
lleva mas de una década sin hacer un nuevo techo y desde luego afios va a tardar en lograrlo si lo intenta claro.
Nuestra prediccion es que si los acuerdos y politicas de ajuste en la Eurozona no salen bien o el Euro fracciona
Europa o a la Union, el EURO STOXX 50 perderia esos 2.000 puntos pero claro, como en el caso del IBEX ataques
bajistas que rompieran esa gran barrera traeria consigo infravaloraciones y sobreventas espectaculares, mas
propicias para comprar que parar salir del mercado.

DESDE HACE 10 ANOS EL EURO STOXX 50 NO VE
UN NUEVO TECHO DE MERCADO

AR
BAJO ESTA DIRECTRIZ EL EURDO STOXX 50
NO ES RIABLE O SIGUE SIENDCO BAJISTA
FoL
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LA LINEA DE TENDENCIA ALCISTA DEL EURCQ STOXX 50
NO ESTA TAN BIEN DEFINIDA COMO LA DEL IBEX-35

ES MAS LA TIENE PERDIDA Y SOLO PODRIAMOS DECIR
QUE ESTE INDICE ES ALCISTA SOLO A CORTO PLAZO
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Bolsacanaria -Proyecciones 2012- DOW JONES

El Dow Jones presenta otro trazo técnico diferente a IBEX y a EURO STOXX viendo su serie histérica a largo plazo parece que lo que se esta
formando es una gran figura de distribucion en HCH NORMAL donde solo faltaria para la formacién el tramo descendente del hombro
derecho final.

Viendo su tramo alcista Marzo 2009 — Abril 2011 absolutamente vertical no nos explicamos del todo bien el tan mal comportamiento
europeo y japonés pero claro el estado econdmico del area ddlar no es tan dramatico ni tan problematico como las del drea Euro y Yen.
Asi pues si Europa logra controlar su crisis desde luego eso sera bien leido por los EEUU y repercutird positivamente sobre su economia,
ellos no quieren un euro barato porque entonces el délar se encarece y fastidia su balanza comercial, pero si Europa fracasa Wall Street se
pondra nerviosa, Dow perdera 11.000 y puede que toda la correccidn que hasta ahora no han hecho alld la hagan de la forma tan
compulsiva como cuando lo hicieron subiendo.

Nuestra proyeccion para el 2012 es que USA va a ser mucho mas interesante para ponerse cortos o vendidos en Europa que para
comprar o ponerse largos de area ddlar, me explico, antes de hacer cortos en Europa con la presidon de unos precios muy infravalorados
y tocando soportes vitales en plena sobreventa, los inversores veran como mucho menos peligroso comprar dolar, Tbond o Notas o
vender acciones o activos de renta variable en USA, es decir mas claro aun, si Europa falla o pasa por un periodo de ajuste vender
indices RV EEUU seria la solucidn perfecta, tanto para ganar a la baja ( que en Europa lo estan poniendo muy dificil con los vetos) como
para simplemente cubrir nuestras carteras. Porque si va para arriba las Bolsas de nuevo el recorrido de IBEX o EURO STOXX es mucho
mayor que el que pueda tener el DOW JONES.

EL DOV JONES PARECE QUE ESTA FABRICANDO UNA GRAN FIGURA e
DE DISTRIBUCION BURSATIL O PATRON DE CAMBIO COMO ES UN HCH

Si pierde 11.000
estaria confirmando la parte
descendente de un HCH

LO MJOR DEL DOW JONES ES QUE PRESENTA UNA ECUACION RENTABILIDAD
RIESGO IDEAL PARA VENDER O PONERSE CORTO FRENTE A UN GRAN PELIGRO
DE COMPRAR O PONERSE LARGO.

APENAS HA CAIDO NADA EN COMPARACION A EUROPA Y JAPON.
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Bolsacanaria -Proyecciones 2012- NIKKEI 225

Lo de los japoneses es para echarles de comer aparte llevan haciendo maximos decrecientes desde 1.990 y parece
qgue no les importa seguir haciéndolo, ellos estdn mal este afio encima la naturaleza se encargé de enviarlos a
minimos historicos de Marzo de 2003 en 7.500.

Nuestra prediccion para ellos es que el 2012 les sera positivo van a confirmar que en ese doble pivote en 7500 tiene
su suelo definitivo, si un maremoto y un terremoto no los tiraron mas abajo ya seria raro que algo lo hiciera salvo
un colapso financiero mundial. Por lo tanto, si USA es candidata para todo corto que queramos hacer, Japon todo lo
contrario, comprar ETFs, o fondos indexados a Nikkei nos parece una buena , segura y barata forma de comprar con
buena ecuacidn rentabilidad riesgo.

CREEMOS QUE 7500 DEBE SER SUELO
DEL NIKKEIY QUE SOLO YA LE RESTA
DEMOSTRAR POCO A POCO QUE PUEDE
HACER MINIMOS ASCENDENTES.
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Bolsacanaria -Proyecciones 2012-Thond, 10yNote y Bund
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Los futuros sobre TBond, Notas en USA y Bund en EUREX mds comunmente conocido en el argot como “mercado de
Bonos” han sido los grandes triunfadores del afio, ni siquiera el Oro y otros metales que también brillaron en el 2011
pudieron sostener la marcha de estos activos financieros hasta final de ailio, como veis en los graficos el cierre anual
fue en resistencias y esas resistencias estan haciendo techo histérico en muchas de las series afectas al mercado de R.
Fija.

Nuestra proyeccion es que a corto plazo estos activos seguiran muy fuertes, tan fuertes como débiles los mercados de
Renta Variable a corto plazo, creemos que tras los vencimientos de Marzo se podran ver descensos relevantes o de
consideracion, mientras lo dicho seran el refugio para los que no perciben aun ni visibilidad ni certidumbres en Bolsa.
Obviamente ya no es el momento de entrar en ellos, la subida es mucha y las correcciones pocas, la sobrecompra y
sobrevaloracion de este papel asi como el comentado techo histdrico hace inviable pensar en ellos como inversion.
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Bolsacanaria -Proyecciones 2012- Energia
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Petréleo Brent y Gas Natural estan en posiciones especulativas MUY INTERESANTES y muy dignas a tener en cuenta en el 2012 como
alternativa a una Renta Variable confusa y convulsa. El petréleo puede empezar a ejecutar una figura de impulso que sobre 115 Délores
podria objetivar perfectamente los 130 ya que también ha roto directriz bajista anual.

El GAS NATURAL por su parte se halla en minimos histdricos tras haber ejecutado un BATMAN (HCH de cabeza deprimida) y por lo tanto
deberia emprender un ascenso para realizar el PULLBACK a la neck que tiene en 9.50, ojo no es objetivo para esto afio, me refiero a los
proximos.

Nuestra Proyeccidon para este afno 2012 es A CORTO PLAZO aicista en Petréleo rumbo si no a 130 si seguro a niveles ultimos maximos
relativos, pero claro, cuidado, este activo es nervioso y volatil por lo que seria si se gana hacer caja ya que cualquier tipo de medida o
arreglo internacional suele traer mucha volatilidad y caidas donde en horas se puede perder todo lo ganado en muchos dias.

En GAS NATURAL descaradamente creemos que es un activo que tendra que emerger, siendo desde luego este 2012 y afios futuros
también de sesgo alcista rumbo 10 ddlares para redondear objetivo. Asi que ETFs sector petréleo a corto plazo y ETFs sector gas es lo
mas apropiado para invertir o especular ya que sus ecuaciones rentabilidad/riesgo las tiene muy claras.




Semanas del 19 al 30 de Diciembre de 2.011
Bolsacanaria - Video Resumen del 2011 y proyeccion para el 2012
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PINCHA AQUI Y ACTIVA EL VIDEO-COMENTARIO DE ESTE ANALISIS
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RESUMEN DE LA SEMANA PASADA Y PROYECCION PARA LA PRESENTE —
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Los servicios que os ofrecemos por una simple cuota de 40 euros/mes
100 euros site acoges ala Campana trimestral de Invierno de Bolsacanaria
Servicio de nuestra pagina Web publica www.bolsacanaria.es

Servicio de nuestra pagina Web restringida a clientes EN TIEMPO REAL.
Servicio de analisis técnico de mercados y valores partiendo de cero

Servicio de Coaching financiero a traves de nuestras operaciones propias
Servicio de confeccion de estrategias financieras bidireccionales

Servicio de Consultoria On-Line a través de MSN o SKYPE

Servicio de Atencion Telefonica para solucionaros todo tipo de cuestiones
Servicio de formacion continua financiero-bursatil

Servicio de informacion financiera personalizada

Servicio de seleccion de dataje de interés especulativo-bursatil

Servicio de sistemas de especulacion monitorizados

Servicio de sistemas automaticos y robotizados de especulacion

Servicio de pedagogia continuUa al inversor facilitandole todo tipo de estudios.
Servicio de auditoria de cartera que el cliente tenga abierta

Servicio de envio de alertas y peligros en que pueden entrar los mercados
Servicio de envio de oportunidades que generan todo tipo de activos

Servicio de video-consultoria financiera para comprension y autoformacion
Servicio de analisis continuo de proyecciones de mercados y activos

Servicio de seleccion de los productos financieros segun plazos y cliente

Bolsacanaria al igual que el 99.9% de Despachos Financieros, paginas webs, asesores , formadores y
analistas de mercado de todo tipo y condicion que trabajan tanto dentro como fuera de INTERNET no esta




