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Mes de Marzo 2012

Bolsacanaria — resumen mensual

Dicen que cuando un grafico se comporta de forma muy desviada o descorrelacionada de la media del mercado es
porque el precio esta obedeciendo a los fundamentales del activo y por lo tanto el analisis técnico deja de funcionar. Pues tiene que
ser verdad esta sentencia porque el IBEX se ha desmarcado totalmente del resto de plazas bursatiles siendo de los peores del mundo, y
si, nuestro selectivo no hace mas que de espejo de nuestra pésima realidad financiera y econémica donde ya se pone en cuestion si
Espaina debe ser rescatada.

Este mes de Marzo ha seguido arreando la Renta Variable mundial y nosotros lejos de tratar de alcanzarla hemos
cerrado sobre 8.000 el trimestre de milagro, hay un culpable de todo ello, nuestro sector bancario que lejos de re-organizarse (por
fuera), re-estructurarse (por dentro) y re-financiarse(a la fuerza) esta siendo un pesado lastre para nuestra economia real y financiera,
y también digo real porque a empresarios y familias no llega un euro con el que reactivar nada.

Lo preocupante de nuestros nimero macroeconéomicos no es que sean de los peores de la U.E. lo nefasto es que no
tienen visos de girarse en el corto plazo, el paro no solo aumenta si no que se destruye el poco empleo que hay ya que el
empresariado ha utilizado la Reforma Laboral para limpiar su bodega de recursos humanos con mas derechos adquiridos, el PIB seglin
el BAE es negativo y el Déficit al menos este primer trimestre parece que galopa desbocado segtin Hacienda.

Para ayudar un poco la prima de riesgo espaiiola ha intentado volver arriba y como suba un poco mas nos colocamos en
el séptimo pais del mundo con mayor probabilidad de Default, la Huelga General como siempre fue mucho mas seguida de lo que dijo
el Gobierno y menos que el colapso laboral espaiol que dijeron los sindicatos, total no ha servido para nada porque como Rajoy toque
una comay ya no digo un parrafo de su Reforma la prima de riesgo rompe 400 ipso facto.

Los presupuestos generales han sido lo que se esperaba “los mas austeros de nuestra democracia” que en principio han
recibido el beneplacito de Bruselas (ya veremos si dentro de nada se pone a pedir mas esfuerzos y mas recortes) , a la vista de los
mismos el Estado ya deja de ser empleador e inversor, ahora se convierte en un succionador junto con CCAA y Ayuntamientos.

Por el momento no se tocan ni subsidios sociales, ni IVA se dejan en reserva por si el Eurogrupo le pide a Espaiia otro
apurado con la podadora, con la Reforma Laboral en la mano a los ciudadanos espanoles se nos ha acabado el concepto “empleo fijo”
ahora todos estamos en precario de por vida, cuando se es joven no hay problema pero cuando se tiene 50 aiios si pierdes el trabajo
quedas excluido socialmente.

Tal como esta actuando la patronal la bolsa de exclusion social que esta generando Espafia va a tomar un tamaiio brutal
y como en tres afios los mds de 50 seran doble que los menos de 30 a ver qué va a pasar con las pensiones, a ver quien va a cubrir
subsidios sociales aparte claro esta de la sanidad, la educacion, la investigacion y el desarrollo, no dudo que cuando los empresarios
terminen su limpieza y la Banca la suya la economia vuelva a resurgir, lo que no tengo tan claro es que lo haga el consumo y si no
aumenta el consumo qué credibilidad vamos a tener en nada.

Espero que tras este “pésimo y nefasto” trimestre para Espaiia al terminar Junio veamos ya alguna inflexion en nuestros
graficos de PIB, EMPLEO o DEFICIT, si no es asi los precios del IBEX estaran mas cerca de Marzo 2009 que de los 8000 actuales.
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Desde que Rajoy llegd al Gobierno cada Consejo de Ministros es un Show medidtico, en cien dias se ha dado a luz a dos grandes Reformas
emitido Presupuestos Generales y se han dictado actuaciones con cardcter inmediato para poder apagar los fuegos que para nuestra
Economia son : desempleo, déficit, crecimiento, deuda y reconversion del sistema financiero, es decir Espafia arde y eso no lo puede
esconder o maquillar nadie, si le preguntamos a De Guindos este nos dird que nada que son cuatro yerbajos para limpiar el bosque si le
preguntamos a una Agencia de Calificacion, Espafia es un lugar prohibido para la inversidn real o financiera.

Bruselas no se calmara hasta que no vea algun dato macroecondmico espafiol ponerse en verde, estard muy nerviosa hasta que ello se
produzca hasta ahora le han bendecido las actuaciones politico-econédmicas de nuestro Gobierno, es mas, a Bruselas le gusta todo lo que
haga sangre a la ciudadania porque para ella si hay dolor y dafio social es que las cosas se estan haciendo bien porque claro, no olvide
nadie que a mas dafio se haga la periferia a si misma menos dafio tendrd que hacerse el centro de la Unidn.

El rescate de Espafia no serd una peticion formal de ayuda de nuestro Gobierno al Eurogrupo, serd la exigencia del Eurogrupo a Espaia
que a la vista de que con nuestra capacidad de financiacién y conviccidn no somos capaces de arreglar nuestros problemas nos daran el
dinero necesario para que un potencial Default nuestro no atraiga sobre la Eurozona toda suerte de males, es decir, que Espaiia se puede
levantar un dia con medio billén de euros en su cuenta corriente y un titular en el Wall Street Journal SPAIN RESCUED o en la portada de
la CNN EUROPE SAVES SPAIN.

NO hay que ser adivino, ni tener bolas de cristal o antes del verano inflexiona la tendencia grafica de PARO, PIB Y DEFICIT o Bruselas nos
extiende un cheque, tal cheque desde luego tendra un dolorosisimo coste econdmico y temporal para el pais, la estrategia con nosotros
no sera igual que la de la Troika con Grecia, nada que ver, ni Espafioles, ni Italianos van a pedir jamads dinero directamente para reflotarse
porque saben que el coste de ello sera declarar su bancarrota de facto y Europa no va a permitir que sea de derecho porque entonces el
nucleo duro sufrird las consecuencias.

No podéis olvidar que es Espaiia la primera “gran economia mundial” que esta en el puesto 10 de la lista CMA con mas riesgo de entrar
en Default, repito, la primera porque las que estan por encima “con calderilla” se las rescata Chipre, Portugal, Pakistan, Argentina,
Venezuela, Ucrania, Irlanda, Egipto y Hungria , todas ellas juntas no suman la partida de dinero inicial que se le deberia dar a Espafia para
rescatarla oficialmente y sin tapujos.

En fin como respuesta a la pregunta de este articulo yo responderia sinceramente que no, que Espaina no debe ser rescatada pero tiene
casi todos los boletos para serlo si no gira sus nimeros macro en el préoximo trimestre.
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Bolsacanaria — Situacion estructural del IBEX al finalizar el primer trimestre
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Que esta sucediendo realmente y que puede pasar tedricamente en el IBEX

SUCEDE REALMENTE que el precio se halla triangulando tras los minimos del verano pasado mientras el resto de la renta variable
mundial ha seguido subiendo sin hacer una correccion relevante desde entonces .

También esta sucediendo que la tendencia desde nuestros maximos del rebote Enero 2010 es bajista a medio plazo, es decir maximos y
minimos desde entonces vienen siendo descendentes aunque los minimos de Marzo se han respectado "por el momento".

QUE PUEDE PASAR TEORICAMENTE que como las triangulaciones del precio son por lo comun pautas de continuaciéon/consolidacion de
tendencia, si esta viene siendo bajista a medio plazo y también a corto plazo ya que el ultimo tramo bajista tuvo lugar de Enero a
Agosto 2011, lo normal o teéricamente correcto sea que la triangulacién se rompa a la baja.

Si ello ocurre, podéis ver que el indicador estocastico autoriza al IBEX antes de entrar en sobreventa extrema a caer a minimos de Marzo
2009, es decir a nadie le puede extrafiar que atin pueda bajar el indice 1.000/1.500 puntos perfectamente antes de que podamos tener
algun dato macro que indique recuperacion o reactivacion econémica.
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Mes de Marzo de 2012
Cierre mensual del IBEX-35 ordenado por ganancias acumuladas
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Mes de Marzo de 2012
Cierre mensual del EURO STOXX 50 ordenado por ganancias acumuladas
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10 mejores y 10 peores de mes (fuente: Invertia.com)
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Mes de Marzo de 2012

Mes Utimo  Anterior ~ Maximo  Minimo  Var.  Var.% Materias Primas Mes  Uitimo Anterior Maximo Minimo  Var.
Us 30 Jun12 13147.00 13073.00  13158.00  13068.00 69.00  0.53% Aceite de Soja EEUU May 12 5490 5359 5534 5370 1.3
SPX 500 Jun 2 1403.95 138825 1406.05 1396.05 570  041%

Algodadn N°2 EEUL May 12 9315 §3.54 9394 52.30
Arroz Paddy May 12 14732 14740 15.047 14477
Azucar b May 12 64345  B3405 64435 63320

NG 100 Jun 12 2733.80 2738.25 2773.20 2740.20 445  -0.16%
U5 Small Cap 2000 Jun 12 827.40 830.60 835.50 82420 -3200 0.39%

US SPXVIX Apri2 16.80 17.13 17.43 16.45 033 -1.90%
Azdcar N™1 EEUU May 12 2470 2457 24.89 2443

Cacao EEUU May 12 222600 ZN1350 25750 218700

DAX Jun 12 6970.00 68593.00 6976.30 6911.80 7r.00  112%
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CAC 40 Apri2 342350 340120 343050 339480 2230 0.66%
UK 100 Jun 12 572970 5A93.00 573730 570580 3670 0.64% Cacao Londres May12 146200 146300 147800 1436.00
EU Stoxx 50 Jun 12 241150 238500 241650 238650 265D 4.41% Café C EELU May 12 18232 17683 18397 17713
Italia 40 Jun 12 1572000  15683.00  15818.00  15583.00  37.00  0.24% Café Londres May12 202700 204000 204800 2019.00
Suiza 20 Jun 12 §13350  BOTZ00 613950  GOGBSD 615D 4.01% Cerdo Magro Apr 12 8339 B304 BT 8
Espafia 35 Apri2 7923.00 783500 793800  7EIS00 8800  442% Cobre May 12 1824 379% 3850 381

Austria 20 Jun 12 2113.40 2107.40 2137.80 2103.00 6.00  0.28% Combustible calefaccion May 12 31745 31598 39101 3185

¥
*
¥
*
*
¥
*

Polonia 20 Jun 12 2292.50 2284.50 2304.00 2282.50 8.00  0.35%
AEX 25 Apri2 322.00 321.10 323.30 320.10 090  0.28%

Emisiones de Carbono  Dec12 715 6.87 116 6.78
Ganado Apri2 116.31 11831 11831 1163H
Gas Hatural May 12 2120 2149 2171 2114
Gasoil Londres Apri2 101150 101250 102138 1008.38
Harina de Soja EEUU WMay 12 33985 37500 39430 37505

Hungria 14 Dec 12 1911650 1916500 1932450  19103.00 4850  -0.25%
Noruega 25 Apriz 394.00 386.80 394.05 0020 520 1.34%
Dinamarca 20 Apriz 47485 46570 4TEED 47052 1.96%
Suecia 30 Apr12 106638 104663 106763 105533 1.93%
Canada 60 Jun12 705.00 705.30 708.70 701.70 0.04% Jugo de Naranja May 12 16370 167.00 16750 18178
Mexico 35 Jun 12 39560.00 3918500  39610.00  39453.00 0.96% Maiz EEUU May 12 54413 80440 B4413 G043
Japén 225 Jun 12 1046750 1009550 1047250 10043.00 0.71% Oro Jun 12 16RO75 165400 167255  1GRIES
Hong Kong 40 Apriz 2049550 2054150 2083750 2038150 0.22% Paladio Jun 12 B5400 R4S ESEZ0  B43TD

China H-5hares Apri2 10605.00  10513.00  10860.00  10455.00 . 0.91% Petroleo Brent May 12 12292 12239 124.05 12258

Petroleo Crudo May 12 10297 10278 10411 10280
Plata May 12 32233 31892 32625 32148
Platino Jul12 164315 162830 165220 1628.05

Australia 200 Jun 12 4372.50 4341.00 4376.50 4337.50 0.73%
Singapur MSCI Apri12 345.55 34250 348.15 34290 0.89%
India 50 Apri2 532875 523150 534875 5218.50 1.86%
Corea 200 Jun 12 267.83 268.87 268.87 267.23 -0.39%
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Sudafrica 40 Jun 12 2851000 25769.00 3003400  25790.00 0.47% Soja EEUU Way12 — 140188 135540 141588 135363

Alemania Mid-Cap 50 Jun 12 1071550 10575.00 10742.00  10S87.50 1.33% Trigo EEUU May 12 5688 61240 GEEEI 61300
Alemania Tech 30 Jun12 79200 78750 797 80 78450 0.57% Trigo Londres May 12 17488 17150 17500 18BS0
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Cotizaciones del Mercado de Futuros de EE.UU

Financialg Futures prices as of April 18t, 2012 - 05:40 COT

Cotizaciones del Mercado Europeo de Futuros

Financials Futures prices as of April 1st, 2012 - 05:40 COT

4N Mes 2 de Marzo de 2012
q:]]q%}' Mercados: Bonos USA Y EUROPA (fuente: forexpros.es)
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Mes de Marzo 2012
Bolsacanaria — Cierre semanal de divisas (fuente: finviz.com)
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Mes de Marzo de2012
Comportamiento Mercados : Energia y Metales (fuente: finviz.com)
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Mes de Marzo de2012
Indices USA — JAPON y RENTA FIJA ESPANOLA (fuente: finviz.com/invertia.com)
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izd TENDENCIA DE LOS DISTINTOS ACTIVOS EN EL MES DE MARZO

AL ALZA NEUTRAL/LATERAL A LA BAJA




Mes de Marzo de 2012

Bolsacanaria — Volatilidad y Consenso de mercado

VOLATILITY S&P 500 (AVlX) - Chicago Options “# Add to Portfolio
15.50 +0.02(0.13%) marzo
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BEMEFICIO 2011

INGRESOS 2011

Empresa Millones euros | Diferencia (%) | Millones euros | Diferencia (3}
Jazztel 50.7 580.0 7539 23.0
1AG 555.0 400.0 163390 104
Unipapel 36.0 237.0 8582 2.2
Dia 94 4 150.0 11.123 4 47
Bayer 24700 899 365280 4.1
Codere 522 78.2 13744 22.0
Sniace 6.7 670 1421 11.0
Telecinco 110.5 638 1.0093 13.9
Europac 412 360 Q48 9 18.0
CIE Automotive 60.6 46.0 1.673.3 17.0
Técnicas Reunidas 135.0 38 2.613.0 5.7
Pescanova 48.8 34.4 1.664.0 6.3
Viscofan 101.2 24.5 6668 5.2
Abengoa 257.0 240 7.089.0 46,0
Acciona 202.0 208 6.646.0 6.5
Amadeus 4872 207 27120 5.8
Bankinter 1812 202 5427 -1.3
REE 4603 18.0 1.637.0 17.0
Catalana Occidente 2105 161 3.067.0 3.2
Miquel y Costas 231 149 1913 6.2
OHL 2233 142 4 869 8 21
Tecnocom 4.1 14.0 3960 11.4
CAF 146.2 13.0 1.725.1 10.0
Realia 1.2 10.9 2802 -11.7
Gas Natural 1.325.0 103 21.076,0 7.4
Enagas 364.6 93 — =
Abertis 7200 88 — —
Duro Felguera 101.8 4.7 8010 -
Prim 8.9 4.4 91.4 -3.9
Bodegas Riojanas 0.7 4.2 16,1 5.3
Prosegur 167.0 4.1 2. 8090 a7
Clinica Baviera 5.4 3.8 Q3.6 43
Mapfre 9630 3.2 23,5300 15.0
Gamesa 51.0 2.0 — =
Iberpapel 229 1.0 2139 2.6
BME 155.1 0.6 321 4 -1.5

Mes de Marzo 2012

GOLDMAN APUESTA CONTRA ESPANA

Exposicion de la cartera de Goldman Sachs a las economias peniféricas a 31/12/2011. En millones de euros
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Las mejores graficas del mes de nuestra base de datos

EMPRESAS QUE PIERDEN

ENTIDAD FINANCIERA REVALORIZACION ULTIMO TRIMESTRE BENEFICIO 2011 INGRESOS 2011
FMTUH +12.90'H1 Empresa Millones euros | Diferencia (%) | Millones euros | Diferencia (3)
CAM 2273.0 _ _ _
ol £eEh Sacyr Vallehermoso -1.604.0 — — —
SANTANDER H.50% Banco Valencia -886.8 - 2334 -14 8
BASHESTO H#01% Martinsa Fadesa 4960 30.0 120.0 60.0
BBVA 0.58% Prisa 4513 520.0 27244 -3.5
BANCA CIVICA -1.75% Cementos Portland -327.5 - 609.0 -19.2
CAINABANK A247% Metrovacesa -144.7 60.0 348 8 -36.0
GAM -128.0 103.1 2009 -15.0
ALY 1N Quabit 96,4 17,1 1123 16.6
BANKIA 1341% Campofrio 54,2 — 1.827.0 13.6
SABADELL -13.53% Vocento 530 452.0 _ _
Seda de Barcelona -49.0 -47.0 — -4.0
ENTIDAD FINANCIERA REVALORIZACION ULTIMO TRIMESTRE Ezentis 403 297 299 .4 6.1
BANK OF AMERICA H#0.17% Service Point -39.7 207.7 2186 6.4
COMMERZBANK +36.10% Grupo San José -36.1 68.0 752.0 -11.7
Vértice 360° 349 — 1112 27.0
SOCIETE GENERALE H267% P SE——— 272 2353 363|110
DEUTESCHE BANK HATk Uralita 271 - 677.0 09
(ITI BANK +16.33% Solaria 263 — 1215 25.0
BNP PARIBAS +12.39% Tavex 12,5 -36.6 4745 6.3
BARCLAYS +16.23% Adolfo Dominguez -9.6 84,6 101.0 )
Amper -8.3 -75.0 393.0 50.0
S SN Puleva Biotech 4.1 - 153 -10.0
H3gC 152k Funespaiia -3.6 1064 824 159
ING GROEP 13,03k Ercros 0.8 93.0 686.0 12,6




DEUDA PUBLICA EN PORCENTAJE DEL PIB (2000-10) www.invertia.com

%G0P Chart 1: Large Post-Crisis Debt
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Note: Figures refer to general government gross deld
Source: IMF, WEO Data Base; GS Global ECS Research

DM: Paises desarollados. EM: Paises emergentes Fuente: Goldman Sachs con datos del FMI
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Las mejores graficas del mes de nuestra base de datos

BCE supera al BOJ como banco central con mayor
balance en relacion al PIB

EXTRAIDA DE WWW.DROBLO.COM

Central bank balance sheets as % of GDP
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Las mejores graficas del mes de nuestra base de datos

PERFORMANCE DURING EACH PRESIDENTILAL TERM SINCE 1913

Stock market returm

F. D. Roosevelt 1T TERM
Eisenhower 1ST TERM
Clinton 2ND TERM
Coolidge

Obama

Wilson 1ST TERM

Reagan 2ND TERM
Truman
Harding-Coolidge
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Kennedy-Johnson
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Change in gross domestic product

F. D. Roosevelt 2RD TERM
F. D Roosevelt 1ST TERM
Truman

Harding-Coolidge

1941743
1933-35
1949-51

1921-23

Kennedy-Johnson
Johnson

Clinton 2ND TERM
Carter

Reagan 2MND TEMRPA
Coolidge

Eisenhower 1ST TERM
F D Roosevelt Z2nND TERM
Clinton 1ST TERM
Eisenhowear 2ND TERM
G VY. Bush 2MND TERM
Reagan 15T TERM
Wilson 2rnND TERM
Nixon 1ST TERM

G.VW. Bush 1ST TERM
Nixon-Ford

G H.W. Bush

Obama

VVilson 1ST TERMM
Hoover

Roosevelt-Truman

1961635
1965-67
1997-99
12T7T-T9
198587
1925-27
1953-55
1937-39
1993595
1957-59
200S-07
19851-83
1|217-19
1969-7T1
2001-03
1973-T5
1939-91
2009-11
1913-1S
1929.31

194547

—0.6
—2.0
—4.4

Note: The stock retuwrns are based om the Dow Jormes industriasl average wrdil 1928 and thhe Srandardad & Poor's S00-stock
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ASI SE COMPORTARON LAS CC.AA. DURANTE 2011

Déficit publico de las autonomias, en porcentaje de PIB,

Deuc  Aumento
entocel celPIB
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Fuente: Banco ce Espatia, Minfsterio de Haclenda y AA.PP.y Funcas
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DEUDA/PIB EUROZONA

— _Greece !
f Jitaly 118
[FR— | Belgium 96.3
[F— | Ireland 96.2
[ —— — ) Portugal 93
[ESS—— | Germany 83 2
[NS———— | France 81.7
[R— _ JAuwstna 723
EN— | Netherlands 63.7
[R— ) Spain 60.1
— __ |Finland 48 4
s | Slovakis 41
[R— ) Slovenia 38 8
-

) Estonia 6.6

| Luxembourg 18.4

-
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Los servicios que os ofrecemos por una simple cuota de 40 euros/mes

Servicio de nuestra pagina Web publica www.bolsacanaria.es

Servicio de nuestra pagina Web restringida a clientes EN TIEMPO REAL.

Servicio de analisis técnico de mercados y valores partiendo de cero

Servicio de Coaching financiero a través de nuestras operaciones propias

Servicio de confeccion de estrategias financieras bidireccionales

Servicio de Consultoria On-Line a través de MSN o SKYPE

Servicio de Atencion Telefonica para solucionaros todo tipo de cuestiones

Servicio de formacion continua financiero-bursatil

Servicio de informacion financiera personalizada

Servicio de seleccion de dataje de interés especulativo-bursatil

Servicio de sistemas de especulacion monitorizados

Servicio de sistemas automaticos y robotizados de especulacion

Servicio de pedagogia continva al inversor facilitandole todo tipo de estudios.

Servicio de auditoria de cartera que el cliente tenga abierta

Servicio de envio de alertas y peligros en que pueden entrar los mercados

Servicio de envio de oportunidades que generan todo tipo de activos

Servicio de video-consultoria financiera para comprension y autoformacion

Servicio de analisis continuo de proyecciones de mercados y activos

Servicio de seleccion de los productos financieros segun plazos y cliente
Bolsacanaria al igual que el 99.9% de Despachos Financieros, paginas webs, asesores , formadores y
analistas de mercado de todo tipo y condicion que trabajan tanto dentro como fuera de INTERNET no esta

facultada por organismo oficial alguno para ejercer el asesoramiento personal y gestion de cuentas a
ros, ,gor_lo'.- tanto _todps, nuestros servicios estan enmarcados dentro de la informacién y formacién

=

leconomico-bursatil.




