
Bolsacanaria te enseña cómo están distribuidas 

dos de las mayores SICAVS del país 

He seleccionado "muy interesadamente" a dos "damas" de la inversión, y 

no he cogido a hombres porque siempre me han parecido las mujeres más 

preparadas para la política y le economía  que nosotros y en base a eso 

me he ido a la CNMV para ver cómo está estructurada y diversificada su 

cartera de valores. 

Doña Rosalía Mera  Goyenechea tiene una archiconocida SICAV , 

SOANDRES DE ACTIVOS veamos las tripas de esta a fin de 2011 

De la cartera de la Sra. Mera haceros notar que tiene una fuerte 

ponderación  al exterior  de cada 100 euros 90 los invierte fuera y solo 6 

en nuestro país, si comentar que con respecto al anterior semestre 

aumenta apenas nada  su exposición en España y la reduce del  93.59% al 

89.79% también apenas nada  con relación al exterior. 

También os hago notar el peso de la Renta Fija en su cartera 

Desde luego, muy bien porque a los mercados financieros y a las pruebas 

me remito, el Gestor de la Sra. Mena detectó eficientemente que el 

negocio especulativo estaba mejor fuera que dentro de España. 

 



 

Y la otra dama de la inversión  es la Sra. Koplovitz, ella tiene otra SICAV, 

MOREINVEST que a continuación os ponemos su estructura y 

distribución: 

 



Como notas predominantes de su SICAV comentar que ella invierte en 

España casi 59 euros de cada 100, muy superior a la Sra. Mera, el peso de 

su cartera variable en mercado español es muy pequeño 6.4% pero tiene 

en Renta fija cuatro veces más, un 36.8% y aquí si se observa un drástico 

cambio con respecto al último informe del semestre, donde tenía el 16% 

por lo tanto lo subió 10 puntos porcentuales a favor de Renta fija mientras 

que la variable apenas la tocó. 

Por lo tanto buenos puntos a favor del Gestor que protegió a su cliente 

respecto a Bolsa española y la ponderó con respecto a Renta Fija que 

como todos sabemos ha tenido un comportamiento alcista muy por 

encima de la variable al ser España víctima del encarecimiento de los CDS. 

Con relación al exterior su inversión es de un tercio, es decir 33 de cada 

100 euros, aquí si estuvo su Gestor un poco obtuso, ya que tal porcentaje 

debió ser mayor, no tanto como el de la Sra. Mena que fue forzar mucho 

pero claro fue coronada con éxito nadie le va a poner "peros" , así que 

entre un 90% y un 30% creemos que podríamos criticarle no estar más 

posicionada en el área dólar. 

Por Distribución de Activos: 

RENTA FIJA: 33.97% RENTA VARIABLE:  27.20%  ACTIVOS MONETARIOS:  

14.47% INVERSION ALTERNATIVA:    8.78% LIQUIDEZ: 12.68% 

¿Qué grandes  conclusiones se obtienen? 

Pues que si ellas son el reflejo de las grandes fortunas españolas estás 

están invertidas en Renta Variable Internacional, tienen una fuerte 

ponderación en Renta Fija y muy baja, pero mucho, mucho casi 

testimonial  en Bolsa Española. 

Prometemos echarle un vistazo cerca del verano a estas dos SICAVs a ver 

si han movida ficha en un sentido u en otro, sinceramente creo que sus 

gestores irán minorando RV INTERNACIONAL y van a ir incrementando RV  

NACIONAL. 

 


