QUE SON Y
PARA QUE

SIRVEN LOS
ETFS




; Qué es un ETF?

Acronimo de Fondo cofizado (en inglés Exchange Traded Fund),

los ETFs son nstrumentos de inversion hibridos entre los fondos y
las acciones, de tal manera que retinen [a diversificacion que
ofrece [a cartera de un fondo con la flexibilidad que supone poder

entrar y salir de ese fondo con una simple operacion en Bolsa,




Los ETFs son atractivos para todos los inversores por su:

+ Liquidez: Las participaciones de los ETFs cotizan en bolsa en tiempo real, igual que las acciones.
+ Diversidad: Algunos ETFs pueden replicar la evolucion de determinados indices bursatiles con total precision.

» Transparencia: Conozca |a evolucion de su inversion en todo momento a traves de un valor liquidativo
estimado continuo.

+ Agilidad: Las operaciones se cierran a los precios de compra y venta en cada momento y se liquidan con la
misma agilidad que las acciones.

+ Facilidad: Los ETFs nos permiten tomar exposicion a paises, regiones, sectores, materias primas y diversas
clases de activos con total facilidad,

+  Fiscalidad: Al funcionar como acciones, las ganancias patrimoniales no estan sujetas a retenciones, sin
embargo no pueden traspasarse como ocurre con los fondos.




Diversifique su cartera de inversion con ETFs

En Inversis Banco puede acceder a los principales fondos cotizados, con la posibilidad de diversificar
intenacionalmente su cartera de inversion:

+ ETFs que replican el rendimiento de los indices mas representativos de los mercados mundiales: Dow Jones,
Nasdag, Eurostoxx, Ibex, MSCI World, MSCI Europe...

+  ETFs que replican los fndices de los principales sectores: sequras, medios de comunicacion, finanzas,
farmaceuticas. ..

+  ETFs sobre materias primas como el petrleo 0 &l oro.

+  ETFs de mercados emergentes, permifiendo al inversor que se beneficie del potencial que representan los
mercados mas lejanos y, hasta ahora, de dificil acceso para los inversores particulares.




» Cotiza en bolsa igual que las acciones +

Los ETFs son, por tanto, fondos de inversion cuyas participaciones se negocian y liquidan exactamente
igual que las acciones. A diferencia de las participaciones de los fondos tradicionales, que solamente se
pueden suscribir o reembolsar a su valor liquidativo que necesariamente se calcula tras el cierre de cada
sesion, los ETFs se compran y venden en Bolsa, como cualquier accion, con las mismas
comisiones:

Valor total de la cartera del fondo - gastos

Valor lquidativo = e
N° de participaciones

Por tanto, al igual que las acciones, las participaciones de un ETF también se pueden comprar a crédito
u ofrecer en préstamo Yy en su operativa se pueden utilizar los mismos tipos de ordenes aplicables a las
acciones (de mercado, limitadas, por lo mejor...).




+Replica a un indice al 100% ¢

L4 sequnda caractrstca fundamenta e los ETFs es que son fondos indexados, est es, u paltca
08 nverson consise e eplicar el comporamiento de un elerminado Indice ge referenci (BEX 35, D4

EuroStonx 0, Nasdag 100, DJ Incustal Average, [BEX Medum Caps... A medida que la oferta ce

Indces ha ido aumentando, también o ha hecho fa vanedad de ETFS cotzados en los mercados
iemacionales. A di de hoy hay en & mundo carca de 1,000 ETFs emidos representatvos de una
apla vanedad de ncices sobre citnas clses oe actvos funoamentaimente en el ambio Oe a reta
Varabl, aunque no exclusvaments




* Tienen tanta liquidez como el indice al que replican +

La liquidez de los ETFs es en esencia la misma de la cartera de acciones que componen su indice

de referencia. El acceso a esfa liquidez esta garantizado por medio de 12 figura de los intermediarios
aspecialistas que asumen el compromiso de offecer precios de compra | venta de las participaciones del

ETF en fodo momento a lo fargo de |a sesion. Tanto el diferencial entre ambos precios (horguila o
spread) como la profundidad o volumen de titulos ofertados 0 demandados, deben mantener unos

paramelros que se establecen previamente a su admision a cofizacion | cuyo cumplimiento esta
supervisado por [a Bolsa.




COMSEJOS DE BOLsACAMARIA COMN RELACIOMN AL USO DE ESTE PRODUCTO

En gran medida debe seleccionarse antes otros productos financieros gque el ETF dado
que en realidad los ETF son fondos v los fondos cestas de acciones e indices, asi pues
podemos comprar directamente acciones e indices wvia derivados ordinarios a mucho
menor coste operativo (comisiones) v sobre todo a mayor liguidez (CFD, futuros sobre
indices, sobre acciones)

El ETF si es buen wehiculo de inversion para acceder a mercados altamente
especializados en U.5.A, pero con la condiciogn de tener una wocacion medio-largo
placista, no son aptos para el trading ni operativas inferiores a digamos un Mes Ccomo
vida media porque las comisiones que carga el Broker seria un handicap a considerar.
El ETF debe ser utilizado cuando la tendencia del subyacente (sobre lo gue wvamos a
invertir realmente: oro, euro, materia prima, petraleo, indices, sector, empresa...) esta
bastante agotada sea porgue han subido mucho o porque han bajado de igual forma.
El ETF permite participar al inversor en mercados complejos, ciclicos v sobre todo
viciados, el interesado debe tener un concepto histdrico del mercado donde qguiere
participar, conocer sus reglas, sus movimientos técnicos, sus estacionalidades.

Las horguillas o spread de los precios de oferta v demanda estan instrumentalizados
por los intermediarios financieros, en ocasiones son tan lesivas gue son hasta
denunciables porgue si se guiere entrar se ha de comprar a mercado v eso le puede
suponer al interesado un coste eqguivalente al plazo fijo de su inversion a un afio
porgue luego debe sumar la comisiéon de salida v otras comisiones de cargo ordinario.
EL ETF no es producto financiero barato.

El ETF es un producto financiero menos agresivo v conservador gue los futuros w
opciones.

Los ETF funcionan en cartera como las acciones no hay liguidaciones diarias de
perdidas v ganancias como en el caso de derivados.

El ETF sirve para diversificar nuestra cartera, para repartir el riesgo o cubrirlo dselo
para eso vy no para operar en el mercado de forma activa puesto gue para ello hay
productos financieros mas eficientes yv econdmicos

Mo entre ni compre nada gue no conozca de antemano v gue no tenga una tendencia

clara en la direcciagn del prEl:iD.I




+ El subyacente de un ETF es un indice +

Los ETFs han abierto todo un nuevo abanico de oportunidades de inversion, tanto para inversores
particulares como para gestores institucionales, ya que permiten fomar exposicion a paises, regiones,

sectores y diversas clases de activos con relativa facilidad, en tiempo real y a un coste inferior al de
muchos otros vehiculos de inversion.

+ Atractivos para todos los inversores +

Los ETFs son potencialmente interesantes para todo tipo de inversores. Histdricamente, los mayores
participantes en este mercado han sido los grandes inversores institucionales, bien para indexar una
parte de sus carteras, bien siquiendo estrategias de inversion méas agresivas. No obstants, como [as
participaciones de ETFs que se negocian en el mercado con precios unitarios muy asequibles, estan
asimismo al alcance de todo tipo de inversores, desde los institucionales de menor tamaio hasta

los particulares, y siempre con las mismas condiciones para fodos ellos.




Los ETFs tienen una serie de ventajas que ganan potencial en funcion del fipo de inversor que se

- Estar invertido &n un indica con Una sola aperacion de compra
L os ETFs cotizan en continuo, durante fodo el periodo en que este abierto &l mercado en que coticen.

- 3e pueden infroducir los mismos fipos de rdenes que para ofro cualquier valor de ese mercado
(stop-loss, condicionadas...

- Permanece al 100% invertido en el indice subyacente
+ Continuas posiciones de demanda y oferta

v Fiscalidad. El ragimen fiscal aplicable a los inversores en ETFs s el de [as acciones, no el de los
fondos, por lo que los beneficios no estan sujetos a retencion.




El precio de la participacion de un fondo es siempre, por definicion, su NAV (valor neto de los activos).
Para calcular el NAV de cada ETF existe una formula:

INDICES + DIVIDENDOS - COMISIONES

NAV =
PARIDAD

Por tanto, las diferencias que puade haber entre el valor de un ETF y su indice subyacente, provienen
exclusivamente de los dividendos y de [as comisiones de gestion del emisor.




Los ETFs tienen una serie de ventajas que ganan potencial en funcion del tipo de inversor que sea:

Cash Management
» Cash equitization: entrar y salir de los mercados de forma inmediata.

» Gestion de cash flow: los ETFs cumplen con los requisitos de reembolso.

Asset Allocation
« Strategic allocation: exposicion a activos con bajo coste.
« Portfolio completion: exposicion de cartera.

Tactical Trades
» Exposicion en sectores, indices de estilo en apuestas direccionales.

Market Neutral
= Exposicion cubierta con el indice y el ETF.
* Estrategias largo/corto con ETFs, acciones y/o derivados

Gestion de transicion

» Gestionar posiciones mientras se formulan estrategias, sustituciones o cambios en la composicion de
la cartera.

En definitiva, los ETFs son fondos indexados muy versatiles por ser negociables, liquidos y de
bajo coste y, por tanto, idoneos para ser empleados con diversas esfrategias de inversion. Pueden
usarlos desde traders intradia que quieran incrementar o reducir su exposicion a diversos segmentos de
mercado como inversores que sigan estrategias de asset allocation o de rotacion sectorial. En cualquiera
de los casos, el inversor tiene la garantia de que podra hacer o deshacer su posicion en cualquier
momento a lo largo de la sesion.




