
¿	  EN	  QUÉ	  ACTIVOS	  DE	  LA	  RENTA	  FIJA	  DE	  USA	  
	  ENTRA	  EL	  DINERO?	  	  

Buscamos	   los	   activos	   de	   la	   renta	   fija	   USA	   donde	   está	   entrando	   el	  
capital.	  Para	  ello,	  comparamos	  los	  flujos	  de	  capital	  del	  S&P500	  con	  los	  
principales	   ETF’s	   de	   los	   activos	   de	   la	   renta	   fija	   de	   USA	   través	   del	  
indicador	   RSC	   Mansfield.	   Por	   orden	   tenemos	   los	   siguientes	   activos:	  
Bonos	  a	  corto	  plazo,	  Bonos	  a	  largo	  plazo,	  TIPS,	  Municiapls	  y	  Hih	  Yield.	  	  
	  

Flujos	  de	  Capital	  del	  S&P500	  vs.	  ETF’s	  Renta	  Fija	  USA	  
	  
En	  los	  Bonos	  a	  largo	  plazo	  y	  en	  los	  Municipales	  está	  entrando	  más	  
dinero	   que	   en	   el	   S&P500.	   Por	   tanto,	   si	   tuviéramos	   que	   hacer	   una	  
inversión	   en	   renta	   fija	   USA,	   sería	   adecuado	   hacerla	   en	   una	   de	   estos	  
activos.	  	  
	  
	  
	  



ETF	  más	  líquido	  Bono	  largo	  plazo:	  	  	  
	  
TICKER	   ETF	   CAP*	  	   YTD	   2013	   2012	  

TLT	   iShares	  Barclays	  Long-‐Term	  Trsry	  (15-‐18yr)	   $5.598	   27,2%	   -‐13,4%	   2,6%	  

	  
ETF’s	  más	  líquidos	  de	  Bonos	  Municipales:	  	  	  
	  
TICKER	   ETF	   CAP*	  	   YTD	   2013	   2012	  

MUB	   iShares	  S&P	  National	  Muni	  Bond	  (2-‐3yr)	   $3.968	   8,9%	   -‐3,4%	   5,2%	  
TFI	   SPDR	  Nuveen	  Barclays	  Muni	  Bond	  (9-‐10yr)	   $1.169	   9,5%	   -‐3,9%	   6,3%	  
MLN	   Market	  Vectors	  Long	  Municipal	  	   $1.376	   12,9%	   -‐12,8%	   5,8%	  

	  
Los	  Bonos	  Municipales	  entraron	  la	  semana	  pasada	  en	  flujos	  de	  capital	  
positivo,	  por	  lo	  que	  podrían	  tener	  más	  recorrido	  que	  los	  bonos	  a	  largo	  
plazo.	  	  

	  
Este	  activo	  es	  el	  MUB,	  Bonos	  Municipales	  de	  vencimiento	  de	  C/P.	  Está	  
haciendo	   un	   canal	   alcista	   desde	   mediados	   del	   2013.	   Ahora	   se	  
encuentra	  en	  la	  parte	  baja	  del	  canal.	  Podría	  ser	  una	  buena	  oportunidad	  
para	  incorporarse	  a	  la	  tendencia.	  	  


